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LA TEORÍA DE LA PARIDAD DEL PODER ADQUISITIVO INTRA-
PAÍS: EL CASO DE 46 MUNICIPIOS DE MÉXICO, 1995-2012

Rodrigo Gómez Monge1

“Descubrí que había que diseñar de nuevo, incluso, los gráficos
tradicionales de la economía si queríamos que la ‘sombría ciencia de la

economía’ se convirtiera en la apasionante disciplina que realmente era”
Paul Samuelson

RESUMEN�

El objetivo principal del presente artículo es analizar la traslación de los 
conceptos que se desarrollan en la Teoría de la Paridad del Poder Adquisitivo 
(TPPA) al comportamiento de cuarenta y seis municipios de México. 
Para lograr lo anterior, en un primer apartado se describirán algunas de 
las aplicaciones que ha tenido esta teoría a lo largo del tiempo, para en 
una segunda sección definir el marco hipotético que se desarrollará; en un 
tercer bloque se mostrarán los resultados obtenidos; finalmente, se resumen 
algunas de las principales conclusiones a las que arriba esta propuesta.
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(TPPA), relación de cambio.

ABSTRACT�

The main objective of this article is to analyze the translation of the 
concepts developed in the Parity of the Purchasing Power Theory (PPPT) 
to the behavior of forty-six municipalities of Mexico, to achieve this, a 
first section will describe some of the applications that had this theory 
over time, in a second section defining the hypothetical framework will be 
developed; a third block will show the results obtained, finally, summarizes 
some of the main conclusions that up this proposal.
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1� MARCO TEÓRICO-REFERENCIAL CON RELACIÓN A LA 
TEORÍA DE LA PARIDAD DEL PODER ADQUISITIVITO 
(TPPA)�

La TPPA nos menciona en su principal postulado que “los productos 
idénticos deben tener el mismo precio, o un precio único, en diferentes 
países en términos de una misma moneda. Con este postulado, para 
determinar el tipo de cambio entre dos monedas, es suficiente dividir el 
precio de un producto en una moneda por su precio en otra moneda” 
(Gracia, 2002: 1) o, en su defecto, considerar una canasta de bienes en un 
año base y actualizarlo por la relación entre los índices de Precios de los 
países que estamos hablando.

Esto debería cumplirse si los mercados fueran competitivos en los dos 
países, no existieran barreras comerciales ni de alguna otra clase entre los 
dos y además el costo de transporte fuera insignificante.

Matemáticamente, la TPPA se puede establecer de la siguiente forma:

      (1)

En donde:
Tcr = Tipo de cambio real mediante la TPPA.
Tcn = Tipo de cambio nominal base.
IPC = índice de Precios al Consumidor del país nacional.
IPC* = índice de Precios al Consumidor del país internacional.

El incumplimiento de dicha ley genera oportunidades para el arbitraje: 
comprar en el mercado donde el precio es más bajo y vender en el mercado 
donde el precio es más alto, en términos de una misma moneda (Gracia, 
2002: 2).

A continuación se realiza un esbozo de diversos estudios internacionales 
y nacionales que se encuentran centrados en la TPPA, así como los 
principales resultados a que han llegado.

Como primer paso, en el cuadro 1 se presenta un resumen de los estudios 
elaborados, identificando las variables (endógena(s) y explicativa(s)) 
empleadas, así como el (los) país(es), periodo muestral y tipo de estimación 
empleado. Es importante destacar que existen investigaciones en las que 
estos últimos datos no son claramente especificados, por lo que se identifica 
con la frase “No aplica”.
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Cuadro 1� Variables, países, periodo y tipo de estimación utilizada en 
los estudios sobre la TPPA�
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Fuente: Elaboración propia.

En primer lugar Andrés Felipe Arias y Hernando Zuleta (1997) 
establecen que el fuerte proceso de apreciación que ha experimentado el 
tipo de cambio real en la economía colombiana se explica por factores 
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reales, de la misma manera precisan que bajo la estructura de régimen de 
tipo de cambio nominal fijo se produce que el ajuste del tipo de cambio 
real sea más lento y tenga consecuencias inflacionarias. Este autor utiliza 
un modelo de simulación del tipo de cambio, aplicado al periodo 1990-
1996.

En el mismo sentido, Mikael Bask (2006) establece que la contracción 
o expansión de la oferta monetaria afectara el tipo de cambio, no 
manteniendo el equilibrio marcado por la TPPA. En este caso no existe 
una estimación especifica aplicada, solo realiza la derivación teórica de su 
planteamiento.

Alberto Carrasquilla y Andrés F. Arias (1996) desprenden de su estudio 
que las principales variables que afectan al tipo de cambio son las siguientes: 
política monetaria, política fiscal y el petróleo. En este caso no existe 
una metodología de estimación, solamente realiza un estudio estadístico 
simple, mediante el cálculo de elasticidades, tasas de crecimiento, entre 
otras medidas, durante el periodo que va comprendido de enero de 1989 
a agosto de 1996.

Ben Craig (2005) contribuye con su estudio sobre la TPPA en que 
la evidencia de que ésta se cumple débilmente en el largo plazo, sin 
embargo no existe soporte de que lo haga en el corto plazo. Su estudio se 
fundamenta, al igual que el de Alberto Carrasquilla (1996) en análisis de 
estadística simple en el periodo de 1970 a 2005 en 4 países diferentes.

José De Gregorio, Andrea Tokman y Rodrigo Valdés (2005) realizan 
una evaluación preliminar del régimen de tipo de cambio en Chile, sin 
aventurarse a dar una conclusión y aportación definitiva. También se 
fundamenta en un estudio estadístico simple, aplicando su estudio a Chile 
en el periodo 1990 a 2004.

August Deaton (2006) incorpora en su estudio las líneas de pobreza, 
calculándolas mediante el empleo de los postulados de la TPPA. En este 
estudio también se base en las metodologías para creación de diversos 
índices (Laspeyres, Paasche, Fisher, entre otros) y a partir de estos índices 
estima un análisis correlacional para 4 diferentes países en el periodo 1999 
a 2000.

Rudiger Dornbusch (1985) realiza una descripción de la TPPA 
llegando a las siguientes conclusiones: (1) Es una buena medida para 
predecir la sobre/subvaluación de la moneda y (2) puede servir como un 
buen modelo predictivo del tipo de cambio. Este estudio se fundamenta en 
un análisis estadístico simple para 6 diversos países, durante 1971 a 1983.

Christian Dreger y Eric Girardin (2007) concluye que los movimientos 
en el tipo de cambio nominal ejercen una influencia importante en los 
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movimientos de la TPPA, es decir que las variaciones en el tipo de cambio 
afectan los niveles inflacionarios de un país determinado (posición inversa 
a la propuesta en la investigación en curso). Este estudio se aplica de 1970 
a 2006, en 15 países, mediante la utilización de modelos de raíz unitaria 
en panel.

Pablo Fernández y Miguel Ángel Ariño (1996) explican descriptivamente 
el comportamiento de los tipos de cambio, así como el de las variables que 
estudian. La investigación en comento se aplica mensualmente, durante los 
años de 1980 a 1995, para 7 países, empleando un desarrollo estadístico 
básico, mediante la aplicación fundamental de la TPPA.

Jaime Flórez (2006) consideran al tipo de cambio real (obtenido 
mediante la TPPA) no solo como un indicador de competitividad, sino 
también como un auxiliar en la determinación del potencial de acuerdos y 
tratados de comercio internacional. En el mismo orden de ideas, precisan 
que el tipo de cambio real es una función de fundamentos macroeconómicos 
y de las transacciones comerciales que tengan el resto de los países. Esta 
propuesta también utiliza el modelo de raíz unitaria y de cointegración de 
errores, utilizando una temporalidad mensual, comprendida de enero de 
1982 a diciembre de 2003 para 3 países latinoamericanos.

Allen Head y Shi Shouyong (2002) sostienen que existe violación a 
la Ley del Precio Único, ya que se presentan diferenciales en las tasas de 
crecimiento en los precios (inflación) entre los países propuestos, lo que 
impide que la TPPA se cumpla en toda su expresión. Este modelo solo 
realiza un desarrollo teórico de la propuesta, estimando los equilibrios 
mediante técnicas de maximización matemática.

Kess G. Koedijk, Ben Tims y Mathijsa A. Van Dijk (2004) muestran 
evidencia de la presencia de la TPPA en la zona euro, tomando como 
moneda de referencia al marco alemán, lo anterior lo fundamentan en la 
aplicación de la metodología propuesta en un ejercicio teórico. Lo anterior 
se aplica a 10 diferentes países, del segundo trimestres de 1973 al tercer 
trimestre de 2003, mediante estimación de panel.

Felipe Larraín (1986) establece que en el largo plazo, ante una política 
monetaria expansiva, se producirá un incremento del Producto Interno 
Bruto del país y una depreciación de su moneda. Este estudio solo se basa 
en su desarrollo teórico, sin llegar a aterrizarlo a algún caso en específico.

Adolfo Meisel (1994) propone dos metodologías alternas a la TPPA, 
ya que los resultados a que conduce la investigación es que no se cumple 
en el corto y largo plazo. La estimación se realiza mediante el método de 
raíces unitarias, comprobando la existencia de la misma sobre la misma 
variable endógena, lo anterior lo realiza para Colombia en el periodo de 
1981 a 1993.
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Álvaro Martín Moreno (2002) menciona que los principales 
determinantes del grado de depreciación o apreciación están dados por 
el grado de apertura de la economía,  la aceleración en la devaluación 
nominal de la moneda, los flujos de capital y los términos de intercambio. 
La metodología que sigue este estudio es mediante diversos modelos 
de optimización, mediante el empleo de raíces unitarias y se encuentra 
aplicado a Colombia de 1950 a 1999.

Hugo Oliveros y Carlos Huertas C. (2002) señala que no se da el 
cumplimiento de la TPPA en sentido estricto, siempre existen diferencias 
(entendidas como sobre o subvaluaciones, lo que es uno de los principales 
supuestos de la presente investigación, que más adelante desarrollaremos). 
Estos autores utilizan la metodología de raíces unitarias y de cointegración, 
para el caso de Colombia en dos temporalidades: de 1958 a 2001 (anual) 
y de 1980 a 2002 (trimestral).

H. David Papell (1998) concluye que los grandes procesos de 
apreciación y depreciación que sufrió el dólar estadounidense en la 
década de los 80´s han producido que se rechace erróneamente la TPPA, 
sin embargo existen fundamentos empíricos que no concuerdan con esa 
conclusión. Este estudio utiliza tres diferentes métodos para llegar a sus 
conclusiones: prueba de raíces unitarias, método de panel y experimentos 
de Montecarlo, empleando 20 países en una temporalidad de 1973 a 1996.

Finalmente, Raimundo Soto (1998) presenta una propuesta de una 
metodología para realizar predicciones de las principales variables que 
influyen sobre el tipo de cambio de equilibrio. Este último estudio se base 
en los modelos de cointegración y de corrección de errores de Granger, 
para Chile durante 1978 a 1994.

2� MARCO CONCEPTUAL E HIPOTÉTICO A UTILIZAR, A 
PARTIR DE LA TPPA�

A partir del apartado anterior, identificamos que la TPPA solo se ha 
aplicado a las relaciones internacionales de precios entre dos países, sin 
embargo la propuesta metodológica de medición que emplearemos en esta 
investigación radica en evaluar el diferencial inflacionario que se presenta 
entre diversos municipios de un país determinado. Matemáticamente, la 
TPPA intra-país se puede establecer de la siguiente forma:

      (2)
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En donde:
Rcr = Relación de cambio real mediante la TPPA.
IPC = índice de Precios al Consumidor del municipio xi.
IPC* = índice de Precios al Consumidor del municipio de referencia.

La hipótesis que se buscará demostrar en la presente investigación es 
la siguiente:
1) La traslación de la TPPA se aplica al interior de un país mediante el 

diferencial de inflaciones entre los diversos municipios que lo consti-
tuyen, empleando como referencia a uno de ellos.

Ahora, si tomamos en consideración los postulados de la TPPA al caso 
de los municipios de un país se pueden deducir las siguientes definiciones 
esenciales para el desarrollo de la presente investigación.

1) Depreciación real de la moneda: Proceso mediante el cual la moneda 
que circula en un municipio en específico pierde valor real con respec-
to a la moneda de un municipio de referencia (es decir, incrementa su 
cotización). Las características principales de este proceso es su tempo-
ralidad (se deben comparar dos momentos diferentes) y su relación en 
términos reales (considerar la evolución en los índices Nacionales de 
Precios al Consumidor entre los municipios considerados).

2) Apreciación real de la moneda: Proceso mediante el cual la moneda 
que circula en un municipio en específico gana valor real con respecto 
a la moneda de un municipio de referencia (es decir, disminuye su 
cotización). Las características principales de este proceso es su tempo-
ralidad (se deben comparar dos momentos diferentes) y su relación en 
términos reales (considerar la evolución en los índices Nacionales de 
Precios al Consumidor entre los municipios considerados).

       De esta forma, las formas matemáticas de calcular esto proceso son 
las siguientes:

   (3)

En donde:
DER = Porcentaje de Depreciación/apreciación real.
Rcrt+1 = Relaciones de cambio real en el periodo t+1.
Rcrt = Relaciones de cambio real en el periodo t.
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Es importante listar los 46 municipios que utilizaremos para la 
estimación y análisis en el marco de la TPPA.

Cuadro 2� Municipios bajo análisis�

Fuente: Elaboración propia.

3� APLICACIÓN DE LA TEORÍA DE LAS PARIDAD DEL PODER 
ADQUISITIVO (TPPA)�

Con la finalidad de aplicar la TPPA al caso específico de los 46municipios 
bajo estudio se procederá bajo la siguiente metodología: (1) estimación de 
la relación de cambio para cada uno de los municipios y (2) cálculo de los 
estadísticos básicos (promedio aritmético y desviación estándar) para cada 
uno de ellos, a partir de los porcentajes de depreciación/apreciación de la 
relación de cambio para cada uno de los municipios bajo estudio.
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       Las fórmulas de los estadísticos bajo análisis son las siguientes:

      (4)

En donde:
 = Promedio aritmético.

xi = Dato iésimo.
n = Número de datos.

     (5)

En donde:
σ = Desviación estándar.
xi = Dato iésimo.

 = Promedio aritmético.
n = Número de datos.

a� Estimación de la relación de cambio intra-país�

Para aplicar la relación de cambio mencionada en la formula (2), se tomará 
como referencia a la Ciudad de México, comparando a los restantes 45 
municipios con éste.

Los resultados de la estimación de la relación de cambio intra-país se 
muestra en el cuadro 3.
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C
uadro 3 (cont�) R

elación de cam
bio para los m

unicipios de M
éxico� A

ño base: 1995, C
iudad de M

éxico�

* Acum
ulado a agosto de 2012.

   Fuente: Elaboración propia con base en la inform
ación del sitio de internet: http://w

w
w.inegi.org.m
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C
uadro 3 (cont�) R

elación de cam
bio para los m

unicipios de M
éxico� A

ño base: 1995, C
iudad de M

éxico�

* Acum
ulado a agosto de 2012.

Fuente: Elaboración propia con base en la inform
ación del sitio de internet: http://w

w
w.inegi.org.m

x
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b� Agrupamiento de municipios mediante un análisis de los estadígrafos 
esenciales de los porcentajes de depreciación/apreciación�

En el cuadro 4 se perciben los procesos de depreciación/apreciación de 
las relaciones de cambio que se estimaron en la sección anterior.

Cuadro 4� Porcentaje de depreciación/apreciación de la relación de 
cambio para los municipios de México�

Fuente: Elaboración propia con base en la información del sitio de internet: http://www.
inegi.org.mx
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Cuadro 4 (cont�) Porcentaje de depreciación/apreciación de la 
relación de cambio para los municipios de México�

        
        Fuente: Elaboración propia con base en la información del sitio de internet: 

http://www.inegi.org.mx

Para los casos anteriores, podemos agrupar los municipios en los 
siguientes bloques:

1) Los municipios que se encuentran caracterizados por una apreciación 
acumulada en el periodo 1995 a 2012, así como un en un promedio 
aritmético son: Cd. Acuña, Coahuila; Hermosillo, Sonora; Cd. Juárez, 
Chihuahua; Mexicali, Baja California; Cuernavaca, Morelos; León, 
Guanajuato; Tijuana, Baja California; Tampico, Tamaulipas; Guada-
lajara, Jalisco; Toluca, Estado de México ;Fresnillo, Zacatecas; Chetu-
mal, Quintana Roo; Morelia, Michoacán; Iguala, Guerrero; Monclova 
,Coahuila; Oaxaca, Oaxaca, Cd. Jiménez, Chihuahua; Aguascalientes, 
Aguascalientes; Torreón, Coahuila; Monterrey, Nuevo León; Acapul-
co, Guerrero; La Paz, Baja California Sur; San Luis Potosí, San Luis 
Potosí; Colima, Colima; Cortázar, Guanajuato; Matamoros, Tamauli-
pas y Campeche, Campeche. Es importante destacar que el municipio 
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que presenta mayor proceso apreciatorio es Cd. Acuña, Coahuila con 
un porcentaje de -11.07%, mientras que el de menor valor es Campe-
che, Campeche con un acumulado de -0.34%.

2) Los municipios que se encuentran caracterizados por una deprecia-
ción acumulada en el periodo 1995 a 2012, así como en un promedio 
aritmético son: Tapachula, Chiapas; Jacona, Michoacán; Durango, 
Durango; Huatabampo, Sonora; Culiacán, Sinaloa; Mérida, Yucatán; 
Chihuahua, Chihuahua; Tlaxcala, Tlaxcala; Tepatitlán, Jalisco; Pue-
bla, Puebla; Villahermosa, Tabasco; Querétaro, Querétaro; Tepic, Na-
yarit; Córdoba, Veracruz; San Andrés Tuxtla, Veracruz; Tulancingo, 
Hidalgo; Tehuantepec, Oaxaca y Veracruz, Veracruz. Es importante 
destacar que el municipio que presenta mayor proceso depreciatorio 
es Veracruz, Veracruz con un porcentaje de 11.45%, mientras que el 
de menor valor es Tapachula, Chiapas con un acumulado de 0.04%.

3) Finalmente, los tres municipios que presentan mayor dispersión con 
respecto a su promedio aritmético son: Mexicali, Baja California; Her-
mosillo, Sonora y Huatabampo, Sonora, y los tres de menor variación 
son: San Luis Potosí, San Luis Potosí; Cuernavaca, Morelos y Toluca, 
Estado de México.

Ahora, si ubicamos gráficamente los municipios anteriores, 
encontramos zonas de influencia de procesos depreciatorios y apreciatorios 
muy claras a lo largo de la República Mexicana. Las zonas son las siguientes:

1) Zona de California, caracterizada por procesos apreciatorios y se en-
cuentra comprendida por cinco municipios: Hermosillo, Sonora; Cd. 
Juárez, Chihuahua; Mexicali, Baja California; Tijuana, Baja California 
y La Paz, Baja California Sur. Estos municipios tienen un promedio de 
apreciación de -8.09% y de desviación estándar de ±1.80%.

2) Zona del Pacifico, los procesos depreciatorios es la tónica que se pre-
senta en esta zona y los municipios integrantes son cinco: Durango, 
Durango; Huatombo, Sonora; Tepic, Nayarit; Culiacán, Sinaloa y 
Chihuahua, Chihuahua. Estos municipios tienen un promedio de de-
preciación de 1.75% y de desviación estándar de ±1.34%.

3) Zona Central, la cual concentra el mayor número de municipios y, 
prácticamente, la totalidad de éstos tiene procesos apreciatorios. Los 
veinte municipios que tienen este comportamiento son: Cd. Acuña, 
Coahuila; Cuernavaca, Morelos; León, Guanajuato; Tampico, Tam-
aulipas; Guadalajara, Jalisco; Toluca, Estado de México; Fresnillo, 
Zacatecas; Morelia, Michoacán; Iguala, Guerrero; Monclova, Coahui-
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la; Oaxaca, Oaxaca; Cd. Jiménez, Chihuahua; Aguascalientes, Aguas-
calientes; Torreón, Coahuila; Monterrey, Nuevo León; Acapulco, 
Guerrero; San Luis Potosí, San Luis Potosí; Colima, Colima; Cortázar, 
Guanajuato y Matamoros, Tamaulipas. En esta región, los dos úni-
cos municipios que presentan procesos depreciatorios son Tepatitlán, 
Jalisco y Jacona, Michoacán. Estos municipios tienen un promedio 
de apreciación de -4.46% y de desviación estándar de ±1.01%; los 
dos municipios que escapan de este comportamiento tienen valores de 
apreciación de 1.42% y de desviación estándar de ±1.03%.

4) Zona del Golfo, la que se encuentra constituida por diez municipios 
con comportamientos depreciatorios , los cuales se listan a continu-
ación: Tapachula, Chiapas; Tlaxcala, Tlaxcala; Puebla, Puebla; Vil-
lahermosa, Tabasco; Querétaro, Querétaro; Córdoba, Veracruz; San 
Andrés Tuxtla, Veracruz; Tulancingo, Hidalgo; Tehuantepec, Oaxaca 
y Veracruz, Veracruz. Estos municipios tienen un promedio de depre-
ciación de 4.91% y de desviación estándar de ±1.08%.

5) Zona de la Península, integrada por tres municipios, con procesos 
divergentes: Chetumal, Quintana Roo y Campeche, Campeche con 
depreciaciones y Mérida, Yucatán con apreciación. Estos municipios 
tienen un promedio de apreciación de -1.36% y de desviación están-
dar de ±0.88%.
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4� CONCLUSIONES RELACIONADAS CON RESPECTO A LA 
TPPA�

Si analizamos los planteamientos hipotéticos de la TPPA podemos concluir 
que los estudios realizados se centran en la aplicación de esta teoría en 
relación con dos países diferentes, sin embargo en esta investigación 
se propuso la confrontación de los postulados al interior de un país en 
específico.
       Una de las principales contribuciones radica en la identificación de un 
grupo de veintisiete municipios que presentan procesos de depreciación en 
sus relaciones de cambio, con respecto al municipio de referencia (Ciudad 
de México), de la misma manera dieciocho municipios tuvieron procesos 
apreciatorios en sus relaciones de cambio.
       De la misma manera, se identifican cinco zonas: (1) la Zona de 
California, caracterizada por procesos apreciatorios y se encuentra 
comprendida por cinco municipios; (2) la Zona del Pacifico, identificada 
por procesos depreciatorios e integrada por cinco municipios; (3) la Zona 
Central, la cual concentra el mayor número de municipios y, prácticamente, 
la totalidad de éstos tiene procesos apreciatorios, se encuentra constituida 
por  veinte municipios que tienen este comportamiento y dos únicos 
municipios que presentan procesos depreciatorios, (4) la Zona del Golfo, 
la que se encuentra constituida por diez municipios con comportamientos 
depreciatorios y (5) la Zona de la Península, integrada por tres municipios, 
con procesos divergentes.
       Las conclusiones a que se llegaron a lo largo de esta investigación son 
punto de partida para tener los elementos necesarios para proponer, en 
una investigación posterior, una idea sobre esta relación de cambio y sus 
procesos de intercambio de mercancías entre municipios.
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